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一、基本面 

 

基本面概述 

本周国际原油持续下挫，拖累能化板块整体持续下行，但板块内各品种走

势有所分化。PTA 震荡走弱，甲醇震荡上行；LLDPE 前四天走势平稳，周末

大幅下挫；PP 周内持续下跌；天胶周初再创新低，随后反弹上行。PTA 受

原油下挫影响，成本面压制期价上行，且进入中下旬装置检修减少，供给

端打压市场。甲醇供给增速有所放缓，油价低迷致下游需求不振，天然气

LLDPE
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二、投资策略 

 

  

策略 描述 

单边 

空 PP1601 

供给端开工高位稳定，需求难以跟进，厂家保持低库存，按需采购。

低油价也压制 PP 期价。建议顺势操作，短线背靠 MA5 逢日内高点做

空，以周度为持仓时间周期，反弹行情出现及时获利了结，并可逢反

弹头部形态出现继续做空。 

空 RU1601 

市场供给和库存持续上升打压天胶市场。基本面供大于求短期内难有

改善。油价低迷也限制胶市反弹力度。建议右侧交易策略，以有效突

破前低为入场做空时机，否则继续观望。 

套利 

空 L1601 当前两者价差已走至近 6 个月以来高点，同时神华榆林 30 万吨高压

预计 11 月底投产，供给端可能对现货及近月形成一定冲击，故后期

可留意价差回落机会，但不排除近期近强远弱格局仍可能延续。建议

价差 500 以上留意反套机会，价差 1000 以上坚定入场反套信心。 

多 L1605 

对冲 

空 PP1601 PE 和 PP 供给充足，需求积弱。石化厂 PE 挺价意向较强，PP 报价多

数大区下调，PP 期价更为疲软。建议逢价差回调机会入场买 LL 卖 PP。 多 L1601 

空 PP1601 化工板块基本面偏弱，PP 期价持续下挫，故选择做空 PP1601。TA 成

本面支撑较 PP 更强，走势较 PP 更为平稳。建议逢价差回调机会入场

买 TA 卖 PP。 
多 TA1601 

 

三、风险提示 

 

单边 
PP 警惕神华榆林推迟 11 月底聚丙烯装置投产计划 

天胶 后市汽车市场可能继续向好提振天胶期价 

套利 
空 L1601 当前两者价差虽已处于高位，但石化厂近期挺价意向较强，

且未来预期煤化工投产加大，警惕价差继续扩大。 多 L1605 

其他风险点 警惕原油在持续下挫后出现反弹 

 



 

- 4 - 

 

研究所 

 


