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广州期货螺纹铁矿石热点报告：面对反弹需谨慎 

行情回顾 

近三个交易日，螺纹和铁矿石收出三连阳，特别是今日，两个品种都迎来大涨。螺纹主

力合约 rb1605 三日累计涨幅已接近 5%，铁矿石主力合约 i1605 累计涨幅超过 6%。 

 

宏观要闻回顾 

2015 收官 PMI 回暖：新订单指数跨越荣枯线。 

2015 年 12 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.7%，高于上月 0.1 个百分点。

分企业规模看，大型企业 PMI 为 50.9%，虽比上月回落 0.3 个百分点，但继续保持扩张态势；

中型企业 PMI 为 49.6%，比上月回升 1.3 个百分点，仍处于临界点以下；小型企业 PMI 为

44.9%，比上月微升 0.1 个百分点，持续处于收缩区间。从分类指数看，在构成制造业 PMI

的 5 个分类指数中，生产指数、新订单指数和供应商配送时间指数高于临界点，从业人员指

数和原材料库存指数低于临界点。 

 

李克强：壮士断腕化解钢铁煤炭过剩产能。 

1 月 4 日至 5 日，国务院总理李克强在太原主持召开钢铁煤炭行业化解过剩产能、实现

脱困发展工作座谈会时称，钢铁煤炭是重要基础性行业，以壮士断腕的勇气化解过剩产能，
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要有四个方面：一是市场需求下降，产能过剩矛盾突出；二是结构性矛盾更加突出；三是企

业退出机制尚未建立；四是不公平的市场环境加重了恶性竞争。 

 

1 月钢材产量出现小幅下滑 

Mysteel 预估 1 月上旬粗钢产量微幅下降，全国粗钢预估产量 1945.89 万吨，日均产量

194.59 万吨，环比 12 月下旬降幅 0.36%。截止 1 月 15 号，唐山高炉开工率较上周下滑 0.61

个百分点，为 78.66%；全国高炉开工率为 74.17%，较上周下降 0.55%。临近岁末，钢价上

演一幕反弹大戏，引得市场掌声一片，国内钢铁生产企业盈利状况有所好转，但钢企并未“趁

胜追击”，增强生产力度。 

 

全面刺激楼市不复存在 

2015 年底，中央城市工作会议时隔 37 年后召开。据了解，这次会议除了对城市规划、

城市基础设施建设、城市管理等方面的议题进行了讨论之外，也涉及了房地产市场的有关问

题，“去库存”的政策目标，再度被强调。楼市“去库存”已经成为中央政府确定的 2016

年经济工作的“国家任务”，但是，面对多种有可能对楼市全面性刺激影响的建议或方案，

中国经济的最高决策层已经将“全面刺激楼市”排除在“去库存”的政策储备之外。 

 

操作建议： 

上周初价格在需求不佳的情况下，价格开始走低，周后期开始有所反弹。距离传统春节

长假愈来愈近，市场实际可交易日有限，需求日渐萎缩，价格也难有明显表现。每年 1-2 月

份为钢厂生产淡季，市场供应也随之减少，钢厂例行减产或启动，加上目前钢厂库存均低位

水平，短期尚无太大压力。综合来看，钢铁产业链总体上供需进入弱平衡状态，价格调整空

间有限。上周后期螺纹开启新一轮反弹行情，尤其是今日反弹进入最高潮，更多的是出于对

房地产“去库存”的过度炒作，竟然最高决策层已把全面刺激性政策排除在外，说明来年需

求恐无亮点，概念炒作难持续，因此对于反弹的广度和深度不宜乐观。预计近期黑色品种或

先涨后跌，届时空单可逢高沽空，多单抢反弹动作要快。仅供参考。 
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免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，

但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，

投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 


