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一、



22.97万吨，较 2月 16日减少 4500吨；上期所仓单库存继续增加至近六年的历

史高位，截至 2016 年 3月 4 日，上海期货交易所天胶仓单 22.94 万吨，较 2 月

26日增加 8680吨。整体天胶市场去库存化进程仍有待时日，这将在一定程度上

限制后市天胶期价的涨幅。 

 

图 1  青岛保税区天胶库存            图 2  上海期货交易所天胶库存 
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三、汽车市场同比增长，轮胎市场节后回暖 

国内汽车市场 1月份产销同比均有所增长，环比均有下跌，当月产销差额继

续缩小，天胶市场跌幅受限。但重卡市场同比下跌幅度仍然较大，压制天胶市场。

中国汽车工业协会数据显示，1月我国汽车产销量分别为 245.2万辆和 250.1万

辆,同比分别增长 7.22%和 7.80%，限制天胶期价进一步深跌。同时 1月产销差额

继续缩小至-4.9 万辆，在一定程度上支撑天胶市场。就与天胶密切相关的重卡

市场而言，1月份国内重型卡车(含非完整车辆和半挂牵引车)共计销售 3.7万辆，

同比下降 7.8%；环比下降 24.5%。1月整体汽车市场同比回暖限制天胶市场深跌，

但重卡销量仍有下降限制天胶期价涨幅。春节假后，下游轮胎市场逐步恢复，天

胶需求有所增加。 

 

 

 

 

 



图 3  中国汽车市场产销状况           图 4  中国重卡市场销量 
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国内轮胎厂开工方面，截至 2016 年 2 月 26 日，全钢胎开工率为 58.64%，

较 1 月底回升 19.8%；半钢胎开工率为 63.98-51.57%，较 1 月底回升 12.41%。

轮胎行业春节归后，轮胎企业开工逐步上调，多实行降价促销政策，订单情况向

好。出口也小幅增加，订单较为稳定。预计随着后市物流、基建等行业开工的逐

步胡思恒，3月份轮胎市场将迎来销售小旺季，轮胎市场短期消费需求或有提升。 

 

图 5 轮胎开工率 
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四、行情展望 



整体而言，天胶供给端国内产区处于停割期，外盘越南印尼等地也将逐步进

入停割阶段，天胶市场在 4月中旬之前将出现空档期，因而该阶段货源供给或有

减少。同时，青岛保税区库存近期虽有小幅回落，但仍处近两年高位，国内上期

所持续走高至近六年高位，天胶市场去库存化进程仍有待时日。当前下游轮胎需

求有所回升，国内订单和出口订单尚可，市场交投一般。近期越南、印尼和马来

西亚宣布联合削减 61.5 万吨橡胶出口量，同时近期季节性停割也支撑市场，印

尼海啸和泰国干旱也成为近期炒作的热点。整体来说，天胶本周连续四天上涨，

周五更是大幅上行至涨停，料 RU 短期内仍有机会走高，但疲软基本面将是压制

天胶市场中长期价格的主要因素，料中长期以弱势行情为主。后市天胶期价能否

继续上涨还需国内经济和下游需求的有效配合。关注宏观经济及下游需求情况。 
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