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6 月以来，影响国际油价的因素众多，从月初在维也纳举行的 OPEC 产能大会，到随后

的美国原油产量和在线油井数量出现止跌回升迹象。当然，影响最大的事件要数英国退欧公

投，因为英国退欧一方面会对外汇市场造成巨大波动，同时也会对全球原油需求端的预测也

会发生较大改变。而此次事件发生的时间点恰是国际油价冲击 50 美元的重要关口，目前留

欧派人数暂时占优，而公投结果将会在短期内影响着油市走势。而供应过剩、库存、沙特、

页岩油等等的名词暂时被我们所遗忘。当然，我们不能撇开基本面不管，下面我们看看英国

公投结果以及之后，国际油价的走势将如何？ 

 

美原油产量、在线油井数量止跌回升，退欧引发避险情绪提升 

国际油价自 2016 年 2 月中旬以来便开展了反转走势，截止目前最高涨幅 88%，至 51.67

美元/桶。位于关键价位 50 美元一线，再次上涨需要蓄势待发，最好的做法就是回调后再次

突破。所以我们可以观察到，国际油价只能在 50 以上呆两个交易日便做出回调，首先是因

美国页岩油开采商出现重启作业现象，随后便是英国退欧呼声较高导致市场市场风险偏好明

显降低，油价开启了震荡洗盘模式，但洗盘过程在英国一声枪击案件中结束，上周最后交易

日一度暴涨 5%，回收大部分跌幅。 

 

图表 1、美国 WTI 原油期货主连 

 



 

 3 

资料来源：文华财经、广州期货 

 

退欧 OR 不退欧？ 

因上周末英国民调结果显示留欧支持率再度领先于退欧派，脱欧忧虑的风险在周一逐渐

得到释放，并推动美元以外的风险资产大幅走高，亚洲股票也大幅高开。但 6 月 23 日公投

临近，仍有 13-14%的选民并未表明立场，他们对于公投结果起到至关重要的作用。 

在这里我们先暂时撇开退欧这件事情，我们来说一说英国这个名族。英国人一直是以保

守稳健而著称，“去的慢跑得快”是他们的特点。当初他们加入欧盟的过程也是如此（欧共

体 1965 年成立，英国 1973 年加入，8 年时间观察），而退欧也是如此。 

退欧还是不退欧呢？首先，我们来看看为何他们要退欧？我们了解到，欧盟资金的 75%

是来自各成员国每年按 GDP 比例所上缴，经济状况较好的国家上缴的也多，英国经济状况

较好所以每年交的也多，约占总额的 1/8，位列第三（德法之后），其心理也不乐意了；欧盟

各个国家人才自由流通，每年进入英国打工的人就特别多，欧盟说大家对待外来务工人员要

一视同仁，本地户口外地户口一样处理，这就让英国的移民和福利制度压力很大；中东的冲

突制造了大量的难民满地中海漂，2015 年漂到欧洲的比以往时候来得更多了一些，那这些

难民也被进行强制摊派，英国必须有份。眼瞅着 2016 年经济不振，难民危机一时停不下来，

保守的英国人卡梅隆就有点沉不住气了，开始嚷嚷说要是不答应我几点条件我就退欧。 

而就卡梅隆心理是不乐意退欧的，因为欧洲大统一是个趋势。全民公投是个很好的方法，

其投票结果神圣，不可逆转。公投有个好处就是开头之前有机会游说，但是结果容易被舆论

操纵，英国强大的媒体效应，如果朝着哪个方向去游说，那么公投结果很大机会倒向那个方

向。苏格兰公投便是真实的例子。所以我们不必担心英国公投会变成现实。 

 

图表 2、美元指数（左）与美原油结算价（右） 
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资料来源：广州期货，Wind 

 

后市展望 

综合来看，我们预计临近 6 月 23 日英国退欧公投日，预计汇市和大宗商品市场，特别

是原油和黄金等价格将会出现大幅波动。当然，我们假设退欧不会发生的前提下，公投过后，

美元或将走弱、英镑及欧元走强，原油价格因美元走弱和市场风险偏好回升得以提振。另外，

由于美国即将进入夏季用油需求旺季，外加市场格局从供过于求转为略微短缺，均是未来 7、

8 月油价维持偏多判断的基础。未来一周，美国 WTI 原油期货主连或在 47~53 区间运行，

回踩过后再次突破前高 51 美元难度不大。 

 

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，

但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，

投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

 

 


