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关 告 

《广州 - 告- 2309 多

2309 套利 -20230411》 

《广州 - 告-多 2306

2306 品 对冲 -20230406》 

《广州 - 周 - 增多 09

价差合 -20230403》 

周  

增多 、多  

广州  中  

：020-22836112 

周 ： 

增多 2306 2306。多 对冲 低介入。

合 国 及 危 压力， 储加

尾声，但仍 利 一 。 利 境

下， 国 一 化， 价中 。 对

， 价受到宏 因 响 小一些， 多 候 基

。 供应 增产 少，复产产 ，其中云南复产

5 丰 ,供应压力 不大。 ， 复

， 入加 去库 ，基 对健 ， 与 价

。 

增 2309多 2309 。1）巴 大 丰产，产

1.53 亿吨。3-6 为巴 出口 季，在丰产 下出口压力 大。

传导 国内，4 份后国内 口大 到 供 压力 大，4-6

口 估 2700-3000 万吨。因 大 供应增加，

厂 在 4 中下 大幅回升， 产出 增加。2）

， 前 价差仍 在 1000 元/吨 ， 天 ，利好

和 及 ；且 分地区一 与三 、四

倒 ， 一 制 ， 二季

体偏 。在供应增加以及 偏 下， 存在 库 。

3） 口利 倒 ， 出 ，二季 口

下 。在 口减少及 好 下， 入去库

， 去库 则取决于 增 况。 

： 

4 11 中，多 2305合 - 价差

区 (290，310)下 ， 可 场。 

多 09 价差合 ， 入场：1）3

出 去库， 价 上 ，亏 大 制 工 利

-179 元上升 -89 元，企业利 处于亏 下， 库 不 ，

低库存 底。2） 一季 于供 导 价 ，导

- 价差 ， 大 值-976，不到-1000；但 4 以后， 于

下 厂一 处于 利 ，对 价 ，对上

基 以刚 为主，叠加临 6 兴天 产和 4

外到 口 10 万吨， 价 ， 价 中 下

， - 价差回 ，利 上 向下 。 

低做多  05-09合 套， 。1） 中

升下，下 库 对 ， 前库存已 低 平，

库及 动 。2） 前 关 定在 位，
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售压力 ， 外 山 及动力 回

压制 价 ， 供 入供 平 ，后 季

回 入供应宽 。 低做多 05-09 套。 

做多 IH2306合 ， 。 下 将

（3 、4 ）及 会 地（4

下 局会 ），宏 将在下 “决 ”，将对

市场交 产 一定 响，后 关 市场交 平 及业

定价回 。一 ， 判 市场偏存 市 境， 交

化， 分 向在业 兑 ， TMT 向

动将增大，市场 ；另一 ，一季 业 力 将

会加大，市场 始寻 年内 善 势 ， 对 向 布局。 

中 ，中国 复 为 定 向，叠加不 大 和

入 内外增 ，A 具备 升向上 。从 ，A

剩余 动 于 Q1 ，中 大 占优。 “国内 复 +

外 （ 元）” 合 ， 周 优、地产 价值

仍 ， 入布局 。 

做多 2305合 ， 。 后 势，但

价受 宽幅 ， 势，使 基差处于历史 位，

到去年 10 今年 1 售 偏低， 产对应 供

应增幅受 ， 因为 因 复。参 年 ，

价 上 午 前



                                               中 告 

广州 份 公司 广大 ： 市  入市      

 

一、 周  ................................................................................. 1 

（一）多 2306 2306 ................................................................. 1 

（二） 2309 多 2309 ............................................................. 1 

二、  ................................................................................. 2 

（一）多 09 价差合 ， 入场 .................................. 2 

（二） 低做多  2305  2309 价差 ，  .............. 3 

（三） 做多 IH2306 合 ，  ................................................. 4 

（四）做多 2305 合  .......................................................................... 5 

免 声  ................................................................................................. 7 

中 介 ......................................................................................... 7 

广州 业务单元一  ......................................................................... 8 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 





                                               中 告 

广州 份 公司 广大 ： 市  入市                                Page 2 

3） 口利 倒 ， 出 ，二季 口

下 。在 口减少及 好 下， 入去库 ，

去库 则取决于 增 况。 

图  2： 2309多 2309套利  

 

：Wind 广州 中  

 

作 ： 

以4 10 价 ，即 Y2309为7936元/吨， P2309为

7210元/吨， 一份Y2309，多一份P2309 作，价差 为726元/吨。

入场区 （700,750）， 区 （833, 883）， 区 （500,550）。

亏 为1.5：1。 

及 例分 ： 

到 安全 中 ，可以 20% 于 作，80%

于其他 。假 100万 ，可 20万 于 保

，80万 于其他 。以4 10 价 ，即Y2309为7936元/吨，合

保 为7%；P2309为7210元/吨，合 保 为8%。则一 Y2309

保 5555.2元，一 P2309 保 5768元。 套 占保

11323.2元。 20万可 作 ， 合 17套 。 

： 

到 不 6 10 。 

制： 

国内到 不及 、 库存 出 库、 供 大幅增加。 

二、  

（一）多 09价差合 ， 入场 

： 

1）3 出 去库， 价 上 ，亏 大 制

工 利 -179 元上升 -89 元，企业利 处于亏 下， 库

不 ， 低库存 底。2） 一季 于供 导 价 ，导

- 价差 ， 大 值-976，不到-1000；但 4 以后， 于下

厂一 处于 利 ，对 价 ，对上 基

以刚 为主，叠加临 6 兴天 产和 4 外到 口

10 万吨， 价 ， 价 中 下 ， - 价差回 ，
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利 上 向下 。 

作 ： 

以 4 3 2309 合 - 2309 合 价差价 大 在（-824,-

780）区 内 。 入场区 （-850，-900）， 区 （-1000，-1050），

区 （-625，-675）。 亏 为 1.5：1。 

及 例分 ： 

到 安全 中 ，可以 20% 于 作，80%

于其他 。假 100 万 ，可 20 万 于 保

，80 万 于其他 。 

： 

到 不 5 20 。 

制： 

增 产不及 。 

图  3：多 09价差合  

 
：Wind 广州 中  

 

（二） 低做多  2305  2309 价差 ，

 

： 

1） 中 升下，下 库 对 ， 前库存

已 低 平， 库及 动 。2） 前 关

定在 位， 售压力 ， 外 山 及动力 回

压制 价 ， 供 入供 平 ，后

季 回 入供应宽 。 

    作 ： 

以 2 20 价， 5-9 价差为 150 元/吨， 入场区

（130,150）， 区 （70，90）， 区 （250，300）。

亏 为 2：1。 4 11 中， 5-9 价差为 147 元/吨，

。 

    及 例分 ： 

可 20% 于 作，80% 作为 准备 。 

： 

4 30 。 
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制： 

不及 。 

图  4： 低做多 05-09 套  

 

：Wind 广州 中  

 

（三） 做多 IH2306合 ，  

： 

下 将 （3 、4

）及 会 地（4 下 局会 ），宏 将在下

“决 ”，将对市场交 产 一定 响，后 关 市场交

平 及业 定价回 。一 ， 判 市场偏存 市 境，

交 化， 分 向在业 兑 ， T

MT 向 动将增大，市场 ；另一 ，一季 业

力 将会加大，市场 始寻 年内 善 势 ， 对 向 布

局。 

中 ，中国 复 为 定 向，叠加不 大 和

入 内外增 ，A 具备 升向上 。从 ，A 剩

余 动 于 Q1 ，中 大 占优。 “国内 复 + 外

（ 元）” 合 ， 周 优、地产 价值 仍

， 入布局 。 

图  5：IH2306合 价  

 
：Wind 广州 中  
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作 ： 

做多 IH2306 合 ，入场价 (2620，2650)， 位（282

0，2850）， 位（2520，2550）， 亏 2：1。 

及 例分 ： 

50% 于 作，50% 作为 准备 。即 100 万

，可 50 万 于单 ，剩余 50 万 作 准备。 

： 

不  IH2306 合 交割 2023 年 06 16 。 

制： 

储加 、全 发 、全  

（四）做多 2305合  

： 

后以 ， 价 势 合 们之前 ， 前 发价和

ḧ
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作 ： 

3 27 在 4250-4270 入场做多 2305 合 ， 在 4150-

4170 区 ， 在 4470-4490 区 ， 亏 在 2:1 左右。 

及 例分 ： 

可 30% 于 作，70% 作为 准备 。 

： 

2023 年 4 31 。 

制： 

不及 、交割 、 博  
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免 声  

告 广州 份 公司（以下 “ 公司”） 制， 公司具 中国 会 可

公司 咨 业务 ， 告基于合 取 信 ，但 公司对 些信 准 和完 不作

任何保 ，也不保 包含 信 和 不会发 任何变 。 

们已力 告内容 客 、公 ，但 中 、 和 仅供参 ，并不 品

作依 ， 做出 任何 决 与 公司和作 关。在任何 况下， 公司以及 员不

对任何人因使 告中 任何内容 发 任何 失 任何 任。 

告 公司 ， 公司保 利。 公司事先书 可，任何 和个人不

以任何 、复制、 告 全 分内容，不 再 分发 任何其他人， 以

任何侵 公司 其他 使 。如 、刊发， 出处为广州 份 公司，且不

对 告 原 、删 和修 。 

广州 份 公司 广大 ： 市 ，入市 ！ 

 

 

中 介 

广州 中 公司“不 、 加优 ” 企业 和“ 单、 、创 、 ” 团

化，以“ 中 、 存 ”为 导 ，在“合 、 信、专业、图 ” 下， 图将

力 公司业务发展 名 ， 化 及 品 ，回 客 、回 员工、回

东、回 会。 

中 农产品 团 、 属 团 、化工 团 、 品 团 、创

团 五个 团 ， 了宏 、 、 属、 化、农 全品 工具 ， 一

基 实、产业 丰富、 务 分 师，以 业务 发及 、产业和个人

。同 ， 中 了以 、 会、周 、 、年 定 告和 专 、 分 、

告、 事 、 告 不定 告为主体 告体 ， / 子 告、公司 、

公众号、媒体 、 台 动 客 ，力争为 供全 、 入、及 务。

外， 中 会 供定制 套保套利 、委 ，以 客 个 化、专业化 。 

中 在 务公司业务 同 ，也 地为 市场发展 。 中 与 、 府

、 业协会、 交 、 及各 广 交 与合作，在 业发展、交

、 制、 为 做了 多前 。 

，广州 中 将依 东 在 中 优势， 一 合公司发展、

合 市场 ， 好 务公司业务、公司品 和公司 ， 为公司 人 培养基地。 

 

中  

品 团 ：（020）22836116 属 团 ：（020）22836117 

化工 团 ：（020）22836104 创 团 ：（020）22836114 

农 产 品 团 ：（020）22836105  

办公地址：广州市天 区临 大 1 号寺右万 中 南塔 6 层 

：510627 
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广州 业务单元一  

广州 大 商品交 （会员号：0225）、 州商品交 （会员号：0225）、上 交

（会员号：0338）、上 国 交 中 （会员号：8338）会员单位，中国 交 （会员

号：0196）交 会员单位，可代 国内 商品 和 、 品 交 。 从事传

业务外，公司可 展 咨 、 产 、 债券市场交 以及 子公司业务。公

司 位于广州，业务 围 全国，可为 供一 务。  

 

广州 主 业务单元  

上 分公司 州城 业  四川分公司 上 家嘴 业  

：021- 68905325 ：0571-89809624 ：028-83279757 ：021-50568018 

办公地址：上 市 东 区

向城 69 号 1 幢 12 层（

层 15 层）03 室 

办公地址： 州市 干区

城 111 号 国 代广场

2 幢 1301 室 

办公地址：四川 市 侯

区人 南 4 12 号 6 802

号 

办公地址：中国（上 ）

区东 899 号

1201- 1202 室 

广东 区分公司 圳 业  佛山分公司 东 业  

：0757-88772666 ：0755-83533302 ：0757-88772888 ：0769-22900598  

办公地址：广东 佛山市南

区 五 28 号华南国

中 2 幢 2301、2302

 

办公地址：广东 圳市 区

卓 中 广

场（南区）A 704A、705 

办公地址：佛山市 城区 庙

季华五 57 号 2 3006

室 

办公地址：广东 东 市南城

三元 2 号 丰大厦办

公 1501B 

广州 业  业  庆 业  华南分公司 

：020-31953184 ：0763-3808515 ：0758-2270761 ：020-61887585 

办公地址：广州市 区

105号大 2号 1306

 

办公地址：广东 市

25 号 六号 2 层 04、

05、06 号 

办公地址：广东 庆市 州

区信安五 2 号华 商住中

商业办公 1704、1705 办公室 

办公地址：广州市南 区

171 号南 大厦

8 层 803B 

北京分公司 北分公司 山东分公司 州 业  

：010-63360528 ：027-59219121 ：0531-66671202 ：0371-86533821 

办公地址：北京市丰台区丽

24 号 1 号 -5 32

层 101 内 12 层 1211 

办公地址： 北 市 区

193号中华城A写字 14

层 1401-9 号 

办公地址：山东 南市历下

区 大 8 号 城 中

B 906 

办公地址： 南 区

州 区（ 东） 80 号

1 号 2 单元 23 层 2301 号 

岛分公司 业务  事业一  事业二  

：0532-88697833 ：020-22836158   ：020-22836155 ：020-22836182 

办公地址：山东 岛市崂

山区 圳 100号办公

905 室 

办公地址：广州市天 区临 大

1 号寺右万 中 南塔 6 层 

 

办公地址：广州市天 区临

大 1 号寺右万 中 南塔 6

层 

办公地址：广州市天 区临

大 1 号寺右万 中 南

塔 6 层 

事业三  广 （上 ） 公司 

：020-22836185 ：021-50390265 

办公地址：广州市天 区

临 大 1 号寺右万 中

南塔 6 层 

办公地址：上 市 东 区 山 388


