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一、本周新推策略 

由于临近五一小长假，节前效应或导致微观资金面偏紧，市场风险偏

好较低，故本周无新出策略。 

二、现有策略跟踪 

（一）空郑棉 CF2309 策略 

核心逻辑： 

旧作供应充沛，下游需求即将进入淡季，转弱迹象明显，郑棉上方空

间有限。（1）2022/23 年度产量大增，现货供应充沛。2023/24 年度期末

库存预期增加，供需仍显宽松。仓单拐点尚未出现，后续 09 合约实盘交

割压力不低；（2）纱线价格走弱，棉纱生产即将进入亏损，产品库存正在

增加。即将进入传统消费淡季，棉花价格上涨后点价销售明显减少；（3）

供需矛盾不明显，郑棉缺乏趋势性上涨动能，预期仍是震荡走势。 

资金分配： 

可选择约 30%资金用于该方案操作，70%资金作为风险准备金。 

操作方案： 

4 月 18 日郑棉 CF309 价格在（15045，15140）区间内震荡整理。建

议等待升至（15150，15250）元/吨区间内逢高卖出，止损设置在 15475 以

上, 止盈设置在（14500，14600）。盈亏比为 2：1。 

持有期： 

截至 4 月 24 日下午收盘，CF309 合约价格为 14895 元/吨，较入场点

位有所盈利，建议继续持有，本次策略持有期至 2023 年 8 月中旬。 

风险因素： 

新疆出现意外天气灾害影响种植，传统消费淡季不淡。 

图表 1：郑棉 CF2309 合约走势  

 

数据来源：Wind 广州期货研究中心 

 

（二）股指做多 IH2306 策略  

核心逻辑： 

近期受市场情绪回归基本面及事件型影响下，本策略于 4 月 18 日盘

中触及 2754 点后回落，我们判断短期或仍可能承压，但仍可考虑企稳后

的低多机会。一方面年报和一季报拔露接近尾声，业绩较差或不及市场预
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免责声明 

本报告由广州期货股份有限公司（以下简称“本公司”）编制，本公司具有中国证监会许可的期

货公司投资咨询业务资格，本报告基于合法取得的信息，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。 

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，并不构成所述品种的

操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司以及雇员不

对任何人因使用本报告中的任何内容所引发的任何直接或间接损失负任何责任。 

本报告版权归本公司所有，本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不

得以任何形式翻版、复制、引用或转载本报告的全部或部分内容，不得再次分发给任何其他人，或以

任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如引用、刊发，须注明出处为广州期货股份有限公司，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！ 

 

 

研究中心简介 

广州期货研究中心秉承公司“不断超越、更加优秀”的企业精神和“简单、用心、创新、拼搏”的团队

文化，以“稳中求进、志存高远”为指导思想，在“合规、诚信、专业、图强”的经营方针下，试图将研究

能力打造成引领公司业务发展的名片，让风险管理文化惠及衍生品投资者，回报客户、回报员工、回报

股东、回报社会。 

研究中心设立农产品研究团队、金属研究团队、化工能源研究团队、金融衍生品研究团队、创新研

究团队等五个研究团队，覆盖了宏观、金融、金属、能化、农牧等全品种衍生工具的研究，拥有一批理

论基础扎实、产业经验丰富、机构服务有效的分析师，以满足业务开发及机构、产业和个人投资者的需

求。同时，研究中心形成了以早报、晨会、周报、月报、年报等定期报告和深度专题、行情分析、调研

报告、数据时事点评、策略报告等不定期报告为主体的研究报告体系，通过纸质/电子报告、公司网站、

公众号、媒体转载、电视电台等方式推动给客户，力争为投资者提供全面、深入、及时的研究服务。此

外，研究中心还会提供定制的套保套利方案、委托课题研究等，以满足客户的个性化、专业化需求。 

研究中心在服务公司业务的同时，也积极地为期货市场发展建言献策。研究中心与监管部门、政府

部门、行业协会、期货交易所、高校及各类研究机构都有着广泛的交流与合作，在期货行业发展、交易

策略模式、风险管理控制、投资者行为等方面做了很多前瞻性研究。 

未来，广州期货研究中心将依托股东越秀资本在研究中的资源优势，进一步搭建适合公司发展、适

合期货市场现状的研究模式，更好服务公司业务、公司品牌和公司战略，成为公司的人才培养基地。 

 

研究中心联系方式 

金融衍生品研究团队：（020）22836116 金属研究团队：（020）22836117 

化工能源研究团队：（020）22836104 创新研究团队：（020）22836114 

农 产 品 研 究 团 队：（020）22836105  

办公地址：广州市天河区临江大道 1 号寺右万科中心南塔 6 层 

邮政编码：510627 
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广州期货业务单元一览 

广州期货是大连商品交易所（会员号：0225）、郑州商品交易所（会员号：0225）、上海期货交易

所（会员号：0338）、上海国际能源交易中心（会员号：8338）会员单位，中国金融期货交易所（会员

号：0196）交易结算会员单位，可代理国内所有商品期货和期权、金融期货品种交易。除从事传统期货

经纪业务外，公司可开展期货投资咨询、资产管理、银行间债券市场交易以及风险管理子公司业务。公

司总部位于广州，业务范围覆盖全国，可为投资者提供一站式的金融服务。  

 

广州期货主要业务单元联系方式 

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部 

联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018 

办公地址：上海市浦东新区

向城路 69 号 1 幢 12 层（电

梯楼层 15 层）03 室 

办公地址：浙江省杭州市江干区

城星路 111 号钱江国际时代广场

2 幢 1301 室 


