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策略周报 

新增多锌空铜策略，等待做多玉米 2309 机会 

广州期货 研究中心 

联系电话：020-22836112 

周度新推策略： 

多锌空铜对冲策略。结合近期美国经济数据走弱及银行危机压

力，预计美联储加息接近尾声，但仍需高利率一段时间来抵抗高通

胀。高利率高通胀环境下，美国经济衰退预期进一步强化，铜价仍

有继续下行压力。相对铜而言，锌价受到宏观因素影响更小一些，

且当前价格基本接近去年 7 月低点，估值相对偏低，低库存下价格

继续下跌空间有限。 

5 月 9 日盘中，（3ZN2307-CU2307）价差为-3200，建议入场

价位为-3300~-3200，止盈位为-1200~-1100，止损位为-4700~-

4600。盈亏比为 1.5：1。 

现有策略跟踪： 

空郑棉 CF2309 策略，止损离场。 

股指做多 IH2306 策略，继续持有。四月底以来，市场情绪逐渐

回暖，在中特估主线加持下，IH 表现突出。与我们前期报告中提出

的 IH 短期承压后仍可考虑低多机会观点一致。随着 Q1 业绩、4 月

政治局会议、5 月 FOMC 等靴子落地，预计 5 月赚钱效应会强于 4

月下旬，但当前 A 股市场内在信心孱弱，需求端回升亦未见到确定

性线索，成为限制参与者风险偏好的核心；我们预计目前市场仍将

围绕中特估和 TMT 两条主线进行交易，近期叠加央企指数及 ETF

上市推动增量资金流入，市场继续亢奋。 

中期看，中国经济复苏是较为确定的方向，叠加不断扩大改革

和开放引入海内外增量资金，A 股具备攀升向上的支撑。从风格看，

A 股剩余流动性或逐渐于 Q1 见顶，中期大盘占优。若“国内弱复苏

+海外渐衰退（弱美元）”组合成立，顺周期成长或更优、地产链价

值风格仍有空间。 

关注策略： 

等待做多玉米 2309 合约。年后以来的玉米期价走势符合我们之

前预期，在渠道库存积累、期价结构贴水和内外价差扩大的背景下，

3 月以来在小麦的带动下，国产玉米性价比优势进一步压缩，带动玉

米期价持续下跌。随着玉米期价的持续下跌，其性价比逐步改善，

后期需要留意年度产需缺口能否得到补充，因其中进口和替代存在

较大变数，再加上下游特别是饲料企业和华北深加工企业玉米库存

偏低，一旦渠道库存去化，不排除出现下游被动补库存的情况，对

应玉米定价可能从南方销区再度转向产区特别是东北产区。 
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退（弱美元）”组合成立，顺周期成长或更优、地产链价值风格仍有空

间。 

操作思路： 

择机做多 IH2306 合约，入场价格
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免责声明 

本报告由广州期货股份有限公司（以下简称“本公司”）编制，本公司具有中国证监会许可的期

货公司投资咨询业务资格，本报告基于合法取得的信息，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。 

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，并不构成所述品种的

操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司以及雇员不

对任何人因使用本报告中的任何内容所引发的任何直接或间接损失负任何责任。 

本报告版权归本公司所有，本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不

得以任何形式翻版、复制、引用或转载本报告的全部或部分内容，不得再次分发给任何其他人，或以

任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如引用、刊发，须注明出处为广州期货股份有限公司，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！ 

 

 

研究中心简介 

广州期货研究中心秉承公司“不断超越、更加优秀”的企业精神和“简单、用心、创新、拼搏”的团队

文化，以“稳中求进、志存高远”为指导思想，在“合规、诚信、专业、图强”的经营方针下，试图将研究

能力打造成引领公司业务发展的名片，让风险管理文化惠及衍生品投资者，回报客户、回报员工、回报

股东、回报社会。 

研究中心设立农产品研究团队、金属研究团队、化工能源研究团队、金融衍生品研究团队、创新研

究团队等五个研究团队，覆盖了宏观、金融、金属、能化、农牧等全品种衍生工具的研究，拥有一批理

论基础扎实、产业经验丰富、机构服务有效的分析师，以满足业务开发及机构、产业和个人投资者的需

求。同时，研究中心形成了以早报、晨会、周报、月报、年报等定期报告和深度专题、行情分析、调研

报告、数据时事点评、策略报告等不定期报告为主体的研究报告体系，通过纸质/电子报告、公司网站、

公众号、媒体转载、电视电台等方式推动给客户，力争为投资者提供全面、深入、及时的研究服务。此

外，研究中心还会提供定制的套保套利方案、委托课题研究等，以满足客户的个性化、专业化需求。 

研究中心在服务公司业务的同时，也积极地为期货市场发展建言献策。研究中心与监管部门、政府

部门、行业协会、期货交易所、高校及各类研究机构都有着广泛的交流与合作，在期货行业发展、交易

策略模式、风险管理控制、投资者行为等方面做了很多前瞻性研究。 

未来，广州期货研究中心将依托股东越秀资本在研究中的资源优势，进一步搭建适合公司发展、适

合期货市场现状的研究模式，更好服务公司业务、公司品牌和公司战略，成为公司的人才培养基地。 

 

研究中心联系方式 

金融衍生品研究团队：（020）22836116 金属研究团队：（020）22836117 

化工能源研究团队：（020）22836104 创新研究团队：（020）22836114 

农 产 品 研 究 团 队：（020）22836105  

办公地址：广州市天河区临江大道 1 号寺右万科中心南塔 6 层 

邮政编码：510627 

 



                                               研究中心研究报告 

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎                               Page 4 

广州期货业务单元一览 

广州期货是大连商品交易所（会员号：0225）、郑州商品交易所（会员号：0225）、上海期货交易

所（会员号：0338）、上海国际能源交易中心（会员号：8338）会员单位，中国金融期货交易所（会员

号：0196）交易结算会员单位，可代理国内所有商品期货和期权、金融期货品种交易。除从事传统期货

经纪业务外，公司可开展期货投资咨询、资产管理、银行间债券市场交易以及风险管理子公司业务。公

司总部位于广州，业务范围覆盖全国，可为投资者提供一站式的金融服务。  

 

广州期货主要业务单元联系方式 

上海分公司 杭州城星路营业部 四川分公司 上海陆家嘴营业部 

联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：028-83279757 联系电话：021-50568018 

  


